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Selon 'économiste Milton Friedman,
I’union monétaire ne pourrait

tenir que dans le cadre d'une nation
eur DPEEHHE > propas recueillis par Robert Lozada

L EyRess (Praicy ;m/mliqb,

Européens, vous
vous trompez

LENPRELS DE0/S5

L'ENPRESS : Peut-on espéner plus de stabilité entre le
dollar, l& yen et b mark grice & la concertation enire
les sept p.?'i les phus riches du monde 7

MILTON FRIEDMAN : Le principal résultar des
réunions ministerielles er des imterventions des
banques centrales sur bes marchés des changes est

toujours conraire aux objecrifs EPATE ! e somt
en réalivd des facoeurs diinstabiliv ev de gaspillage.
Le dollar est 3 'évidence considérablement sous-
ivalué par rapport ao yen et au deutsche Mark,

maks il finira par se redresser: Au faux de chamie
acruel, le prodiie nanonal du Japon converti en
dollars donne un revenu par e supéneur du quart
ot de meinié & celui des Améncamns., Personne ne
peut ¥ croire !

En’ attendant, le Japon, 'Allemagne et d’antres
pays omt La maladeesse de contribuer 3 la persis-
tance du déficit commeraal amércain en accum-
lane des masses de |.1l:s||.‘|ri.. done la dépréciation
retombe sur leurs contribuables, Le oiers des entrées
de capitaux aux Erats-Unis ces dernidres années
provienr des bangues centrales étrangeres, qui
s'etforcens, en vain, d'inrerroempee b baisse du dol
lar, Ces snterventions coltent cher ef feprésentent
une considérable erreur, comme e montre la crise
nipponne actuelle. La hanque centrale du_Japen,
qui 1 acheré des dizaines de milliards de dollars, en
a [".‘FII!II. au moings § [oof en proyogqoant une
énorme augmentation de la lgoidite ao Japon.
Conséquence : 'apparition d*une énorme s fcula
tion financiére et immebiligre, qui naturellemnent
s'est mal terminge.

La France, en imscrivant comme article premier
de = politique économigue e mamtien d'un @
de chapge fixe entre le franc et le dewtsche Mark,
commet une erreur comparable, aux consdguences
aussi désasrreises, Il n'y o aucune raison pour gu'il
yoair 11 ou 12 % de chémeurs dans 'Hexagone,
sinon une politigue monétaire suicidaire combinge a



un cxcés de E;é'rlrl't'\.l"{ r!uH:iqw:::.- et & un trop-plein
de réglermentations.

Mas les objectifs de la France ne sont-ils pas au moins
autant politiques qu'tconamiques 7

I|',.~n ai been conscience, mais il ot dommape pour
¢ hien-itre des Framgais que le référendum sur
la monnase unigque, en seprembre 1991, ait donné
5149 % plurdr que 4951 %, Je ne crois pas gue
la France profonde souhaire réellement une wnion
olitique avec I"Allermagme. Les hommes politiques
Eru:uq'rl:i'\. & I'image de leurs homologues étrangers,
sont 4 la recherche d'écha pa[uil’li‘s. POar T POrTer
sur d'avtres — Broxelles ou F-‘L“rrru ne = la resposn-
sahilité des décisons difficiles qu'ils n'onr pas le
courage de prendre eux-meémes,

En wérité, je ne crois pos @ la possabilité d'une
monnaie unigue en Esrope dans un avenir peevi-
sible. Certes, il serait trés souhaitable pour les
Européens de Em“cdrr ume meinaie Comumine
comme les Améracains, Mais, |Imur ¥ parvenir, 1l
faumt une zone géographique ou les biens. et les per-
sommes s¢ déplacent assex librement ef ol existe une
hclnqc-gi‘m"i'ré d'intérets suffisamment Sroine L?(Illr‘
que des évolutions divergentes enrre régrions diffé-
rentes n'entrainent pas des tensions politiques
insupportables; o

Actuellement, aux Fras-Unis, les difficulies éco
Aomigues sont bien Eluu sensibles en Mouvelle-
Angleterre que dans le reste du pays. 5 cet Exat
drant indépendant, il seroin trés tenté de recouris 3
ka dévaluation. Mais un tel scénario est exclu parce
fue mous constituons une scole nation, avec wne
lingue commune, une seule structure ft!-hhqlll: et
P'accepranion implicive et générale qu's el ou el
mament une région gﬂlr connairre plus de pro-
blemes que les autres, Il v o quelques années, c'erair
le Sud, Crovesvous gue les pays européens soment
préts 4 accepler de rc'ﬁx'& divergences sans rompre le
conrrar d'uman ¥ Pour ma part, je doute tort gue
ces Ll:n1|J|[|l,l|h. T!lL'.l\'I]l1|:Ir|q||{‘§.‘ FH'II“'tﬂl'It II'I.I.‘IIS-FE'I'I'
sables au sueckés durable d'ome monnaie unique,
exigpent ¢n Burope.

Powr ohtenir une sitnation comparable em
Europe, il faudrait supprimer fa Bangue de France,
la: Bangue d'ltalie, ln Bundesbank, la Bangue
d'.‘.n@j:wn’u, et Br menre & leur |.'t|'.’|l.'l.' une seule
bangque centralie pour P'Eurcpe
C'est ce que prévoit e traité de Maastricht.

Bien afir. Mais entre le prévoir er réussir @ 'éta
blir, il existe une enorme difRrentE. Apred toul, le
fraite de Rome, signt en 1997, envisageait Pélim
nation de toutes les bamieres douvaniéres encre les
pays du Marché commun. Prés de quaranre ans
plus tard, il en subsiste encore. Daillewrs, s
[‘Iargquc centrale européenne serat dirgée par un
comité composé de représentants des différents
pays membres. La encore, j¢ doste dé la capacite
d'une institutio Aing consituce de TESISTEr aux
(EHEIGIE_ puliligues comme a pu le faire un orga-
nisme authenngoement natonal telle la bangue
centrale des Erats-Unis.

Le Fonds monétaire imtermational, qui tensit derniére-
ment sa cinguantiéme assemblée générale annuelle,
doit-il &tre renflowe 7

Si le FML éraie une institation privee, @l aurait
depus longgemps fair faillite. Créé pour régenter un
systtme de changes fixes. il a perdu sa usification
i Mavineiment des changes flormanes, en 19711973,

(_'i_'pl'nd.nnr, ‘:l.li\'.-'lnr !E Principe il'll:'ll.!L'l.ilhIL' IJL' Iil
hureavcratie, nen seulement il n'a pas disparu,
mans ol 5'est développe.

MNe joue-t-il pas un ribe utile en tant que prétear en
dernser ressort pour ke tiers-monde, comme dans e cas
du Maxique au début de cette annee 7

Sile .’\ir_'ti-:[lll' n'wvait s reci IPaide fizanciére des
Erars-Unis ef du FMI, il aurair di faire cxactement
la meme chose, clest-a-dire revenir & une poliriquee
monétaite raisonnable, 3 cette différence priés go’il
Pauwrair fase plus rapsdement er done plus efficace:
men,

Mais cette intervention du FMI nat-elle pas évité wne
crise de confiance genérale 4 PMégard du tiers-monde 7
Le Mexigue est un petit pays et les rerombées inter
nationabes de la crse qu'il connait ne peuvent &tre
que limitées, [Argentine, qui a été affectée par la
crise mevicainespe I'auraic pas ét¢ davantage sans
I'spéranion de sauvetage do Trésor américain et du
FMI Trés vite, les invesrisseurs infernationaux
auraient jupé |"Argentine & "aune de ses propres

performances ef non pas & celles du Mexigue.

Le FMI est une institunon, 3 mes yeux, néfaste.
Mime dang le seal rile qui hui reste ;Juivl:lua'd'hlll.
celui de mteur de la politique économique des pays
sous-développés, il donne plis de mawais consels
gue de boms, I powsse 3 Paugmentation des impos
Fun_'u qu'il est ohsédé par "equibbre budgétmire, aw
e de se pr&lt'l.'u'pcr en poodte de la croisance, |
contribue & cetie idee |:|.1|1 ereusement repandus
gque la réduction du déhcit

rioripg, alors que le probléme cenrral réside dans
E] miaimise des dépenses publigues.

De plus, e FMI est comstamment en train de
soutiter des capitaux aux pays industrialises, son
sous Forme J'.;llgmmlﬂnml de capital, smr, comme
actuellement, sous foemse d accrossement de Facili-
s Ij‘l.'ltl.l.'llﬂl'l'l — FCSS0UNCes QUi Imouveraens wne
meillenre unlisation sur les marchés.

Toumens-nous vers les Etats-Unis. Guel jugement por-
tez-vous sur la politique américaine 1
Dabord, Iinflation ne straiai un prableme dans

udpetaire constitue |a

les années o vemir. §i les explicanions des diripeants
de la Réserve fédérale, la banque cemtrale améri-
cAing, sont Trés mauvaises, les résulrats de leor
nction sont en revanche satsfaisants, Sous le ses
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wee  regme d'Alan Greenspan, |a croissance de la
masse moneraire a ée moderee ot ses fluciuanons
liistitdes,

Pratiquement sucun commentabeur ne mentionne pus
la masse monataine, Pourquol toute Mattention esi-elle
centrie sur les décisions concemant les taux diindérét &
court tesme 7

(Cest vrai, la quansté de monnaie ne constitue pas
une intormartion suffisamment spl.'l."Luc'I.Ili'nl'l:‘ elil )
Fopnion. Elle est mop rechmique et trop complexe,
avec ses varérds e M 1, M 20 M3 et autres A
contraire, ke tanx d'intérér se présente sous b forme
diun simple chiffre, sisémenr comprehensible. 1 est
beaveoup plus facile pour un commentateur
d'écrive un A apparemment clar ef nferessan
sur Pévolusion du raux d'intérée que sur la masse
monétaire, C'est pourguos, lorsque jo regarde & la
télévision les dépesitions d’Alan freenspan devant
les commissions due Congrés, & Crols mieux com
prendre les raisons gui le conduisent & dire ce qu'if
dit, méme si ses commentaires ne me satisfont pas
du tous d'un point de yue rechnique.

Sur un plan plus genéral, comment [ugez-wous 'évohs-
tion économique américaine
Elle serait excellente si seulement fa majorité répu-
blicaine an Congrés mettait cn ceuvre les réformes
promises aux électenrs. [Des budgers eatiers
devraient Brre Hliminés, mas pour Pinstant ks ne le
sont pas. De plus, le ransfert aux Etars des pro-
EFMATES SOCIAUY, [DWD EN maintenant wn finance-
ment federal, est une erreur. Il ne faus pas a la foes
docentraliser be pouvnir er conserver la cencralisa-
tion du financement. Les hésitarions des r\l:'pllh]'l-
caine risquent de leur coter cher lors de fa pro-
chaine dlection prisidentielle, en novembre 19%6, Je
penaais gue Bill Clinton n'avait aucune chance
drétre réfln, jo n'en sws plus si sl

Pour empécher cerre réélection, 1l faudraat
d'abored que les républicains baissent les impots,
ainsi guiils &'y éaient engages ; il foudraic ensuite
gu'ils trouvent dans lenrs rangs un candidar charis-
maticpue, comme Pérair Ronald Reagan. Aocun dis
candidars acteels ne présente cerre qualig, Le sena-
tenr Baols Dole, qui part favori poer ére Pél de |a
CORventkon :n;:pu 1]i.n’.:|.i.rl.-|‘:.. A I'imag,r d'url F".lill.l.LI Wil
Lrikp cheveomne, Coest, i vous voulez, |'éguival

américain de _|.|.|.'|.|_11::. Chirac. Lul ausst court apres
la présidence depuis vingr ans. [l ne peut guére la
comquéric gue par défaue.

Surtout, pour un libéral comme moi, Dole
mangue de conviction. Clest un champion dans
l'art dlinvenrer des comproms aborienx oo Sénat,
Qualivé indispensable en démosratie, mas pas trés
exaltante pour la crosade anbémangue que les épu
hlicaing prétendent mener, En plus, le malliardaire
texan Ross Perot le menace dune candidature tri-
angulzire, comme en 1992, Avec 19 % des vaix, il
avait assuré Iélection de Bill Clinton. Cetre foss-ci,
il cherche méme 4 créer un tiers parti.

Pat Buchaman, un journaliste qui fur candidar
contre George Bush en 1992, est ke plus conserva-
tewr, of c'est ui teibun efficace, mais dusn un peo-
tectionniste déclare, |'éq||iv:|.|.<mt amiéricain de James
Cioldsmith, Dans nos démocraries, les gualités pous
£re élu sont presque @ inverse de celles qui sont
nécessaires pour ben gouverner |
10 faut e gral Colin Pawell.

& ! il cherche surtout & vendre son livee Ui
gsifant dy Bromx, et pe ne crois pas gulen définimve
il sera camdidar D‘.Jir!wn:. serant-il candidat que les
républicains ne le désgneraicns prchablement pas
comme leur champion, T‘IIWC'; w'est pas Péguivalont
de ce guétnit Eisenhower en 1952, Il n'accepiera
pas non plus d'étre le pore-drapean de Ross Perot,
A mon awis, la meilleure chancé des eépublicains
résiderait dans la candidature du leader de la
Chambre des représentanes, Newt Gingrch.
MN'aver-veus pas écrit un jour que la démocratie tend &
defruine Fécanomie de marche ?
Clest vrai. Heureusement, il exaste une parade etfi
cace conire les progres du socialisme : la révolte hs-
cale que la momtée des changes hme par engendrer.
Cear pourguoi il est & important pour bes républi-
cains de rt.‘?lun: les ympias. Au demeurant, les. rela-
tinns entre L4 démocrane er Péconomie de marché
sont crn'n:p|uxm. A |'llt|'ll.'.'il'||:1 ln démocratie favosse
le marché, mais, a la longee, des rensions apparas
sent. Yoyez UAllemagne, la liberté économigque ¥
a fortement recule, depuis vingt Ow trente ans,
sous la ression  des intérets  catégoricls
A propos de révolte fiscale, o patle beaucoup
aux Etats-Unis de |a suppression de Mimpdt progressif
sur le revenu et de son remplacement par um |
ionnel au taux de 17 ou 19 %, avec élminat
des muitiples déductions actuelles (intéréts des
prits immabiliers, impéts locaux..). Qu'en pensez-
wous 1
Cest une wlée excellente, qui aurait un effer rrés
positit sur Péconomie amesicaine. Malheureuse-
Ment, On fe LEOUVETd pas upe maporité au Congres
poiur k1 voter, meme en supposant le mantien, qui
me parait probable, d'wne majoricé républicaine
apres |'glecton de 199,

L'impot sur le revenu anx Etaes-Unis est mos
seubement un moyen de fournie des ressources au
gouvernement, mais il constitoe également une
monmaie d'échange entre fes parlementaires o les
groupes de presswon gui financent des campagnes
electorales s onérenses en echange de privileges
fiscaux, I est dome nécessaire, davoir un systéme
fiscal complexe, et modifié en permanence, paos
que les membres du Congres ne perdent pas
lewr monnaie d'échange. Ansi vivent les démo-
'.'ril[ii.". -



