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ﬁ%/B Beeriran o Mo s ana TF Basinos
PREFACIO E AGRADECIMENTOS

Afssociacds Mogambleana de Bancos (AMB) na perscoucdo da sua missao promogao @ pratica de lodos os aclos gue
possam contribuir pere o progresso lEemco, seondmmen & soosl da actividadae prapra dos associados 8 para a prossecucan
& delasa dos sAus intaresses e do sisiema financeiro em geral em parcerla com a KPMG, pela tercelro ano consacutivo vai
apresentar esta edigdo conjunia da <pesquisa sobre o secior bancano em Mogambigue= com andlise dos dados referentes
aes resulledos Jo exercicio inancerro do ano 2003

03 sactor financairo Mogambicano, depois cas reestruturagdes dos anos anteriares, verificou um periodo de estabilizagio, o
que demonstra gradual amadurecimento ¢ consolidacio do mercado.

A semelhanga da fusao ocormda em 2001, antre o Banco Intemacional de Magambiqus & o axtints Banco Comercial de
Maogambinue, ocomew, Bm 2003, a tusdo por incorporacdo entre o BCI - Banco Comercial & de Investimentos, SARL
rSocledads incorporante) ¢ o BF - Banco de Foments, SARL (socwedade incorporada), surgnda assien um nove operadorn
BCIFOMENTO,

Dastacou-se anda, a actuacdo do Banco de Mogambigue para establlizacdo macro-econdmica ¢ para aumento da
transparéncia noste sector, Para ol para além de intervengdo via instrumentos de palilica manetdria, hoove lambidm
SrEsa0 de regilameenlacas ¢ o Ingislacan amvanas araas do sactor inancairo

A prasante peenuiea difere das anterlores, mommente na profundidade das analises efectuadas o em especial ao nivel da
regulamentagdo, guer econdmica e do seclorn em s, imroduzinda a comprracao do seclor INAancaing Com @ dos oulras paises
& CLIT DENCOS PRGIDIER R IRTERCOna IS

A peequiea fol elaborada com base em dados que resultam de respostas das  instituigdes financelras a questiondrios
cspecificaments preparados para o efeito e enviados  a lodos os operadares do seclor bancana, Neste docurmeanto onsls,
apanas, nlormagan dag nsbihugtes que mandastaram farmalmante interesse em particlpar na pesquisa. Nio foram
intreduzidas qualsquer alteragbes s Informagdes apresentadas por cada instituigdo, tendo havido lao-somente
ajustamentos indispensaveis @ homogeneidade dos colénos usades para efaitos de analise

Maig uma ver manifaslamos o NOSSC maior aprago ao Banco de Mocambigue 2 a todas as Instituighes financeiras U

participaram nesta pesguisa, disponibilizando as informagdes necessarias, sam as quais esle lrabalho ndo leria sido
prossivel.

Cr. Hermeneqildo Maria Copeda Gamito

FPresidents da Associscdn Mogembicana de Bancns



INTRODUGAO

Mo pariodo am quaestin o sector financeim mogambicano
sofreu algumas fransformacies  importantes no que
respaila aos operadores (fusdn entre o BG) - Barco
Comaroal 8 de Investimantos, S8R e o BF - Banco de
Fomenin, SARL) ham come am relacio 3 actuacdo do
Bance de Mocambinque, particplarmente em relacio ao
sHU papal como antidads requladora

CONJUNTURASECTORIAL

Amais notaria transformagdo ocornda nos operadones do
mercado durante o ane de 2003 foi. & semeolhanca da
fugdo ocorrida enm 2001, entre o Banco Internacional de
Mocamblgue o o exiinio Banco Comercial de
Mocamblgue. a fusho por incorporagdo entre o BCI

Banco Comerclal & de Investimentoes, SARL (Socicdade
Incorporantey o o BF - Bancoe do Fomenlo, SARL
[sociodade incorporada). Esfa fusde produziv efenos a
partirde 1 de Dezembro de 2003, o que quor dizer gue 05
resultados de 2003 do BCl FOMENTOD reflectem 12
meses de operagio do BCloummés de operacio de BF

MAABC Holding, como estratégia de negdao, abandenou
as actividades do locagdo financeira,  continuando
pendente adecisdo sobre ABC Leasing Mocamingue.

Mé decurse do anc, assistiv-sea uma maior intevengao
do Banco Central ne Mercado Cambral Interbancano, em
consondncia com a politica monelana conraciensta
visando estabilizar a taxa de cambio MZMIUSD, conter a
inflacgdo ¢ ao mesme. tempo regular a howde: do
sistema, em resposta as profundas mudangas ocomdas
nomercadointernacional.

Mo dominio da legislaglo & regulamentacas do seciy
financeiro, caracterizou-se & acluscac do Banco de
Mogambigue por emisséo efou alteragas de legislacso
varia, onde alguimas de destague S80 85 GUS S8 ssusm

Havendo necessidade de assegurar o lunoonsmento
eficaz das Instiluicdes de Credile B Soo

de informagdo, o BdM ac abngo do AVIE
DODD&/GEEMZ003 deternmima gue {1185 |CSF devam tar
o5 seus Centro de Processemenio de Dados (CR2'=) em
territdrio macional, (i} as IOSF que ndo ienham oz CPD=
em lerritdno nacional devem assequrar a8 transteranca
até 30 de Junho de 2004: (n} as nsirlaches daz replicas
dos CPD's devem eslar =ifusass a ums distancia nac
ierior & 15KM do locsl do cenirp
processamento; &8 (iv] no caEso em que as replicas
eslejam na estrangeire A sua activacan pela [C5F
cHrecera da autonracio do Bdhd

principal  de

Alandendo o actual estagiodo sistema financein. a nova
Ingislacan bancana e fecnologia de transmissdo de

nformagas o BdM, por meio do AVISTD No.
DOTIGGEMIZ003 fez uma revisdo do regulamenta do
Servco da "Cential de Begistos de Cradile”, cnde esla
passa a ler denominagao “Central de Regislos de
Cradite”, Este regulamento lem como objeclva, lormaEr o
acesso 4 base de dados sobre o orédilo concedido, mais
abrangente, & respeilo da comunicagas de informagao
ag BdhM o regulamento axprimea, o5
beneficianos, us meios e as pulenciais sanpoes,

Prafens, 05

Como forma de promover o prestigo s digridade do
chegque camo mend e pagamenta, houeds necassinians
de aperfecodr & regulamentacan dq Ler do Chagoea nio
G988, de 15 de Junbio por vie doAVISC Mo, 01GBEMIZ00S
Entre oulras cuisas, esta ullima especifica os mguisilns o
procedimentos na aberlura das contas-chague mehomdo
o elementos da leha de aberlure, 8 proibacan do usa da
chiegues, B5 causas eapecilicas de recusd de pagamento
par parte do banca, mullas 205 DAneos 4 casn da
Irandgressan de alguod arliggos da Ler do Chaguoa a
danca il

modo & prazos de

Mocambigue (Bdi1)

LCITTAUIIG R HLY R

saldabwlacar
capilas Aalnenlas A0
irwesinnento par enbidades nda resiclentas na Balsa da
WValores de Mogambgus (BYL) o BdM amata AVIS0 Mo
0&/CCBM2003 invesbimenlo  das
enlidades a0 na BYL, ragulando os
proecedimnentos  para nvesbirmantos, transfaeéncia da
Juros, randimeantos
refavionados. Salenta-ss nasta |l os daveras das
inshluigaes inAanceiras quandn  estas aparem coma
intermedianas financeires autorizados:

Adicionalmentla, entre oulras, houva!

Mostrando-ss  Oecassang paraezairmentao

refalivas a5 operaguss e

que a"2ulorza o
residanias
outens

CHIHEE, dividandos &

revigagan do AVIST No. OSGEEMYH sobra Marcado
Monetaro Inferbancano e antrada em  vigor o
AVISO Mo, EHGGBNZO0,

i amiEsan da Circular Mo N VRSRZ2000 que anfatiza
a comunicagan ao Ministéno POblico das operagdes
suspaitas ds Branqueamsnta de Capitais com a
canhecimeanta aa BdM, dado que as IC5F
camimcavam apenas an Bdh;

lii  emizzdo do regulamentd sobre as trans-feréncias
para o edterior de ganhos de jogos de fortuna au
azar,

by dever da informar ac BdM sabre os depdsitos de
numararia em maoeda livrermente convertivel para
mantantes equivalentas ou superiores a USD 10 000
via sistema SAP {(anteriormente o BdM ern
Informada porimoressos prdprios),

v aditamente a0 comunicade No. O1/DEB/2002 que
vedava a aberura de casas de cambila em Maputo.
Exta foi ligeiraments alterado pelo Comunicada Mo
OUOSEZ00E qua dir que o Bdl pode recahar

A
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padidne de aberura destac casas em cituachHes
BXOBE[HINHIAIR. &

vi o etmssay da Crowisr Mo, D3IDESZ200% sohra a
Importagao & Exporlegac de Nolas & Mosdas
Estrangeiras por pane das ICSF

ANALISE MACRO-ECONOMICA E
MONETARIA

MAceconomia mocambicana corlinua a registar um
crascimentc continuo, allado 4 recuperagdo da economia
mundial, influenciada pela economia dos EUA cujo
crasernanto srm JIE foede 3 5% contra 2oA4% em AL

e moordo com dades do Instituto. Naoonal  de
Estalistica-INE, B ectiomiy migeinlueRg crescay gm
T % (croescmento real) nooane 2003, medido peala
varlagdo anual do Produto interme Brulo-PIE contra 7.5%,
(crescimento realy em 2002 (Fonte: INE) O crescimento
ragistade am 20003 superow a média da economia
I1il|r|-[‘|IH| o= [}HIHHH HTrII:'_HI'In!{ A ARlAve IIGFji’H""!F!I'IrE
acima da mala de 70 % delimda no amboto do pregrama

di Covern.

2 desempenho econdimico do pais o alectado, de antri

viarios factores, pelos scguintes,

=« Fortalecimento do Rand com implicagdes posilivas
sobre oosaldo da balanga comercial do pais com a
Africa de Sul dade ao aumento das exporacies o
raducan dasimporacies;

« Volalidade do prego e peimoles no mescada
nlemeaciwonsl, sfeclandn A estrujura da cusios das
empresas, em  parlicular das  compantias
producio depende essenciaimente deste recurso,

Cilja

» Crise econdmics ¢ politica no Zimbabwe, g

*» Recuperacdoc da cconomiz mundial a
sequndatrimestre de 2003

partir’ do

A inflaccho anual, medida pels varacds do indice de
pracos an consumidor da Cidade de Maputo [(1PC) subiu
de T1% gm 2002 para ¥3.8% {Geaficg 1) em 2003,
contrariando as medidas moneténas resintyvas do Banoo
Central. Como  conseguencia, néo se aleancou a3
inflaccio definida comeo objective no Programa do
Governo para 2003 de 8.3%, posteriomente corngida
para 10 8%,

Em 2003, o agravamenio da inflacclo deveu-se
assancialmente, a inflacgdo Importada pelo
[urtalecmanto do Hand conjugado com a forte
dependéncis  das o mporiagies de bens alimentares
provenenles da Alnca do Sul: ss defimentes condicfas
de circulagao norte-centro-sul, & o mpacio do
agravamente dos pregos de combustivers, da lanfa de
agua e de electricidade.

e

AR 0 Breoiros

A apreciacdo do Rand face a0 Metical deveu-se ao (i)
enfraqueacimenta do  ddalar americano no mercado
infarnacional, em particuiar em relagdo ao aurd, ouja
depreciacas abnou 10.4% sm Dazsmbro. de 20035,
Sendo a zona euro o proopsEl & omair mercado sul-
affcano, o gurg exerceu mawr influéncia na apreciagao
do Rand, (i) aumento em 20% do prego do ouro no
mercada internacianal; & (i) influxe de capitais para a
Africa do Sul 4 procura de maior retorne medida pela taxa
o\ jurodiractora Ataxa de juro directora do South African
Hassrva Hank oifrau-se am 8% an #ano contra 1% e 295
ragrsiados pele Faederal Heserve dos EUA 8 o Banoo
Central Europeu, respectivamenle,

A aprociagac do cambio MIMAJIZD om 2003 (ol apenas
de 0.01%. Em relagdo ao Rand. o Metical registou am
Darombro de 2003, uma depreciacdo acumulada de
aprogimadamanta 0% contra 22 2% reqgistados am lgual
pratiado da 20032

Grafico 1 Evalugho do IPC » dos Cimbios MZMZAR o MZMILIED
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Fante: KPMG

Mos dltimos dois anos, a apreciacao da moeda Sul
Africana afectou significativamente a variagdo do IPC
(Grafico 1) Isto s demonstra também, via o cocficiente
de correlacdo, assumindo a regressdo linear entre 3
ealas duas variaveis. que foi de 0.95 para 2003 & 087
para 20072

satutes smpinoos  8laborados palo Banoo Mondial
demonstram gqus paises bancanzados (medido pela
relacan enlre o M2 & o PIB | lendem a apresenlar maior
grodutividade do  imeestimente 2 conseguentemente
maior crescimento. Paises mais descnvaolvidos ¢ com
maior renda per capita apresentam maiores coeficicntes
de poupanca & £30 consequentemente mals
nancanzadaos Em 2003, a relagda M2/FIR em
tocamugue ara da 3%, contra aproximadamanta B01%
2N paizes desanvolvidos g em inha com oogues sevarnfics
em paises menos deservolvidos (27 % de gcorda com
umestudo do Banco Mundial ).

Arclacio entre o M2 ¢ o PIB real (ajustade pela variagao
do IPCH term se mantido relativamente constante desde
2001 {Grafico 2), quande o Banco Central passou a
adoptar posturas mais restritivas com o objective de
conter inflaccio provocada pela expansdo monetaria
varficada no ano antarior. com diversas madidaz qua
inciuiram o aumento das reservas obrgakanias g a subida
das lHnas de mlervengaEn,
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Fonte; KEMG

A Tabeln 1 spresents B evilogan de alguns ndicadoras
menelanos relevanies nos wltmos quali dnos, Dom o
aumento das  reservas  pbngatinas dos
mulliplicroder da inoeda R para 355 [ d 28 am F000)

lericlty Apresenlado peguenss vandges destds antan

EBranios o

Comarglaliva esialihzacan do muliplicadon de moada, o
genlealo do sner cirealanbe pelo Baneo Cenloal fssson a
sur paulado pongipalinenis f#stEo da
ricarsebe i Alraves A sus SeluacHED D0s mscados

A hAasa

[Jureribes o B e 2000 o agregado moneatang W2 crascau
16.1% conlra 20.1% nooang Anlencer,
gvolucgan e Dase monalang gm 21 7% am combinacao
L0 UIma pecuena reducre do rmultipheador da mosada.

raflectindo A

Tabela 1 Indicadores monetirios

000 2007 2002 2003

Fonte: KFEMG

() montanta realizado dos THulos da Auloridade
mnnetaria foi da % 2568 mil milhfes de Maticais em 2003
{4,285 mil milhdes de Meficais am 2002) & de 5931 mif
milhdes de Metficaie &m Bilhales do Tesours (10435 mit
milhGes de Meticais em 2002 ).

Em relacdc as operaches do Mercado Monstaro, o
Banco Central procedel ao core das faxas de jurs da
facilidade permanente de sbesorglo (FPA) & das taxas de
Jura da facilidade permanente de cedéncia (FPC) de
hquidez de 25.5% em 2002 para 18.5% em 2003 A
MAIBOR - Mapule frferbank Offered Rale, também
registou, semelhanie o que scontecew no ano passadas,
descidas para os varios prazoes (Tabela 21

As taxas de juro medias de operagdes aclivas o passivas
dos Bancos também acompanharam a lendéncia
decrescente da MAIBOR, Para iodas as maturidades,

Tabela Z Taxa de Juro no Mercado Monetario

{5t Variagio

Fonte' Bapsa de Maocambrgua " ollimas O amisacan = G0 ias

expelo para 30 dias, as laxas de jure aclivas lveram uint
decrascima, cm lermos dt-,' 18] {5} pErL‘ti:I]lU';li&. e nar I;.Il.'.:l
que aslaxas passivas { Tabela 3)

Tahola 3 Taxa de Juro Madia

Oparagdas Activas Varlagho

Fonre: Banco de Mogambiqire

AMALISE AGREGADA
Activos Agregados

O balanco agregado doosector bancario. régistou um
aumantoe de 13.85% (10.98% em 2002}, reglstande um
zaldo da Ml Mihdes de Meticais (MMMIM) 36 765 na
final do ana tinancairn da 2003, cantra MMM 32,287
noEno ransacto:

25 activos do sistema cresceram desde 2000 até 2003, a
uma taxa media de 19.4%. Este crescimento, ate 2002,
foi derivade principalments da apreciacio do dolar (por
sxemplo em 2000 & 2001) em relagdo ag metical,
aymenio de numeara de aparadares, aumeanto da massa
manatana, antra outros,

Em 2003, por sua vez o crescimento dos activos fol
pouca afectado pela apreciagdo do délar (0.01%). o que
sigmifica que houve crescimanta raal, Os fundos proprios
do sistema contribuiram com um crescimento marginal
de MMMZN 430 Avariagda dos activas fal impulsionada
principalmeanta palo crescimanto dos deapasitos
bancanos (MMMZM 4050} Em contrapartide. o

s




processo de sancamento da carieira de crédilo IMMMEN
F} lmvada a rabo por alguns banoos, reduziu o crédito 2
conseguentements g base dos sclivos.

Ma A&frica do Sul. o incremento dos activos fol de 24 7%
[registando 231 bilhoes de doleres em Des 20030 nas
Maurlclas de 14%. em Narmibia 12.4% ¢ ne Ghana foi de
36%. Os 1 maiores hancos da Atnca Sub-sahariana
ordenados pelo volume de fundos propnos, registaram
Lm crescimeanta nos activos de 30.45%. para 214 bilhdes
e ddlares, Neste ranking £ hancos Sul Africanos
perfazem 81.1% dos aclivos dos 100 mamres bancos
Recorda-se que o8 aclivos do soctor bBancaric
Mocrmbicann ripstaram um volume de 1 5 hithdes de
dilares em Dez de 2003,

Estrutura do Balanco

Mota-sa utlimes 3 anos, a
comparbcipacan o crediln na sstrulbura
aumonle dos outres actives medio remunerados (Tabela
A) Em 2003, & desaceleracdo do credito & aconomia ¢
aurn il do inveshmanto dos bances am TAMsaBTsa
em outras instrumentos inanceios (doado gue esies
Aprasantavam o hindmio fsco-reformd mais saudavel)
alidizs B reesiruluracan de alguns hancos §30 Algumas
dos razéos assccindas a ostas alleragtes na estrulura.
Apmsar oo aumento dos depésitos, o que requer um
man volume de eserves SA
remuneradas), houve redugdo de oulios eclivos medwos
naa remunerados indicandd uma gestdo mais eficlente
e BELIVOSE B PHESEIVOS,

nos reducdo da

dos activos a8

BEncansas (oue NAas

CZomo resuliadn do malor peso dos oulros. activos
financeires,  cum Qrau. de nEco, of  activos
ponderados por risce cresceram em 4%
romparativaments a 13% do crescimenta doas actives

TTETILEf

Relativaments & estrutura do passivos verifica-se que sa
mantave relativamente consfante. sendo que o5
depésilos & praLo B [IE-EVIE0 Maniiveram a sus
eamparticipagio. perfazendo 24% dos passives madios
nns dois uifimos anos

Tabela 4 Estrutura de Activas e passivos

2iNIE B00Z 2007

% (Activos médins)

Yotal

Foanlo, PG

LM L4
Depdsitos
D5 depodsitos bancarios. e principal Tonte de
financiamento dos activos, apresenlaram  wm

crescimento de 16% em 2003 (13% em 2002},

Esta vanacao fol lgeiramente inferon a evolucao do PIB
nominal (20.9%:), estando em sinlonia com as polilicas
monetanas restrlivas do B,

Camg no ano anterior os DO's perfizeram
aproximadamente 73% dos depositos olals (Tabela &),
Ma Africa Austral os DOS representam 45% doy
dopasitos wiais, no Oesle de Alrice 67%, na Alrica
Central 43% e na Africa Orienlal #7% dos depdsilos
totars.  As responsabilidades de curlo praca e
Mogamlugue, represantados pelos DOs 580 baslanis
gupseniones Am mecdis do canbinenla Afncana,

Aestritura dos depdsilos par moeda naconal (57.3%)
mueda  wslrangeirs (48.0%)  manleve-se aslivel
reletivarmeante aos ANOS anlenoraes,

Entre 2002 e 2003 o mercado mosliod-se  mails

concentrade dado s fusao do BCLeom o BE gus passon q
19.54% de gquota de depdsilos contra 11.15% ni
Enguanto no mng passada B baneos
detiritiarm S5 44% do marcado, nasta ano, 4 bancos Em
S B cda Bl ede s rcsaacdes,

deler

BT Enlerior

Tabola

5 Estrutura de Depdsitos em 2003
2003 200ZF  XMNFT

M dos Dupdefivyg Tolw

Fante: HEMS

Depois de alteractaes signiticativas ao longo dos anos
antaricres, coma resultado das reestrufuracBes
acarridas am alguns grandes operadoras, comegou-se a
varificar na perloda de 2003 uma estabilizacdo das
quatas de mercada, a que demanstra gradual
amaduracimants e consolidagdo do mercado.

Ainda se verfica em 2003, pequenas alleracbes de
quotas (bastantz menos acentuadas do gue nos anos
anteriares), com o8 maiores operadores (BIM & Standard
Bank) perdenda pequenas percentagens de mercado
para o Banco Austral, BCI FOMENTO & bancos de nicha
mefores (Graflicad),

Gratico 3 Duotas de Mercado: Depoeitos
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Cradito

O vrgdile mlarma 8 sooncmia concedido pelos hancos
comercians regrsiow, em 2003, uma reducan de @79 (o
programa do Govemo previa um crescimento anusl de
14%), contra um incremento de 5.6% om 2002 ¢ 27.95%
am 2007 Esta desaceleracio da varnaciodo crédito estd
rglacionada  principalmanta com o saneamenio da
carteira de credito mal-parado alisdo 2 uma gesian de
credito mais prudente o da relativa escasses de propolos
deinvestimento de fisco aceitdvel para os bancos

Apasar o8 reducan do cradito no fotal, o créd
moeds eslrangeirg regislon um incrEmanto de 20
cantrapantida o crédio am moeda nacional moieou uma
raducdo de 19% o que allerou a estrulura Jdo gréedilo, A
mar #pattncia pelo crédito em moeda cstrangeira fom
s vanluzade desds o amarior. principalmento,
devido a estabilidade o Malical franie &30 dolar 8 oas
clevadas faxas de juros em modeda nacengl compadas
cOm as de mocda cotrangeira.

AN

A redugro do créadito & o crescimento de depdsios
cradita  brulod
reduzisse gm 9pp, registando 45% sm 2003, contra 5449
em 2002, O ricio crédite lguido/depdaitos (8 bea de
canvarsan dos creditos em depdsitos) dowdo a grande
reducan das provisdes (37%) registou 37.5%. contra
39.5% no 4o Anlenior Erm 2003, aste racin & bastanie
inforion a vulras 2onas do continente Afncann | Tabala 81,
onde ovalor mais alto & o da Africa Onental (72%.)

[la’.l’;‘l}dl” LN e 0 1A

Tabela B Cradite liguido/Dapésitos

2063
Credite lguidaDaposites

Fonte: KPMG Banking Survey Africa 2004

Qs pequencs bancos, aumentzream 2 sug axa de
canversan de cradifos em depdsites enquantc gue os
oulres mainres; coma Bik & Standard Bank. raduziram
ligeiramente esle racio, © BCI FOMENTO dunlicon o
racic enguantc gue © BA registou um incremenia
marginal {Grafico 4],

Grafico 4 Racio: Crédito liquida/depdsitos
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Em 2003, o ravie dg crédilo dovidozo & mal

parado/orddito total rogistou uma gueda significativa
tendo passado para 15 11% em 2003, contra 22.39% em
00 v 25.85% wem 2007, O sansamento da cartera de
credite (MMMZM 900) de alguns dos grandes bances
Ahado a uma gestao mais prudente da carteira de crédito
do sistama, 530 alguns laolores que o conlnbsoicam
positivameante para este racia. E impartante salicntar que
mesmo reirandn o afeittn do saneamanto da cartaira de
crédito este racio reduziu para 19.8%

Erp 2003, na Ghana asta racio registon 17 94%, no
Malaw 8.4%, enguanto gue em Namibra aske raco Tonle
19% Os quatro maiores bancos da Africa do Sul tém
wale raom o anlre S annquanto que nos 10 maiores
Bancos domundoeste racio esleve enlre 1-8%:.

s bancos cantimuam A dermanstear prod@ncia no que diz
respoitd o criagao do provisoes para caberlura de riscos
da craditn O racio provisdos espocilicaforddito duvidoso
el parado oo em 1215 am UL (oanlea £249% pem

2002).
Lucratividada

Erm 2000, o sistama bancario continuou reqlstar lucros
liguidus posilivas (MMMIM 4743,
diminuiram am 13.49% comparatwameants  do ano
antanor Por autro lada o crescimeanto real dos lucros
liguedes,  corngdos. da o 10 (13.8%), mastrod o
decrdscimo do 24%,

canluda,  asles

AGUMzAS raoes gue COnlituiram para asla recucio sdo

+ 4 redugdo significativa das laxas de jure aclivas
atectou significativaments amargem financeira;

. A IE-:JLI{;HL.'- e activos de nsca com maior relorno
(Crédito) na estrutura de activos remuneradas;

« aasiabilidada do Metical cantra o ddlar que reduziu os
ganhos lguides em aperagoes cambiais e
reavaliagdo da posicdo cambial, afectando assim a
margem complemeantar, entre outros.

M margem financeira desceu em 13% (contra um
incramanio de G7% am 2002) & 3 margem complementar
redusiu em 34% & coma consequinod digso o produto
Bancario {receitas totais liguidas) caiu em 24%:. & queda
fa margem compiementar reduziu 3 sua
comparicipagas (48% em 2003 contra 50% am 2002}
nas receitas totals. aumentado assim a comparticipagéo
da margem financeira (Grafico 5).

Grafico 5 Racio: Comparlicipesao da mangem financelra nas receltas totale
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Face s reducao dos resultados, & renmabdidade dos
capilais proprics médios (ROAE) fol de 14.40% contra
21.68% em 2002, Esle redugao deveu-58 2 conjugacdas
da redugso da renlabilidade dos actives medios (ROAA)
paErg 1.43% {conlre 1.79% em 2002) com reducao da
Alavancagem medide pele proporgac cos 8clivos
relalivamente o lundos propnos, Nole o decrescimo da
rentabilidade dos sctivos apesarn do auimenlo dos oulos
aclivies medios remunerados e redugeo dos aclivoes nac
ramunerados. s podera estar essocado, por um lado,
a0 facio de gue o aurmenlo da proporgac dos aclives
mgios rermuneisdos teo forsulivenle patg compensar
perde dasrecmlas vig 2 redugan do credilo (gue lem um
retarma elevadal, Por oulro lade, de e fonme gecal, a
recigAo das taxas de o lzeram com gue 08 aclivos
Famsern pwvasbclos & am o retormo s Dam ue o ano
Antargn

Para efedos de Compamcan, 3 maoes bancos Sul
Afrcanos e 2003 verdm o relore Soboe O 8 imiedo
[I<LJAA]H||IrH 1 B2 0%

Mg aparadonss, nota-se gue 8 maEione dos grandes
braneos mastrou rentatidade infencr aos ano passado. O
Standard Hank Apressnion & rentatulidade
(A5 Y seguatdo pela VO, 22% Ok peguenas Dancos
come B0 & BMI, apresentarem rentatihdade menos
riH!:ijINH_ 141 (LI € AN F:IH.L'.H:-tI:i[J_ 0 e IMORIrd Suihis de
racuprracan | labala 7

TNANH

Fonie: KAMG
Eficiéncia

A reducan des receiltas lolss leve um mpacio dirscio
sobre a elencs dos bancos mensurada pelo racio de
puslos operacionaisirecelas iolas sto porgue s cuslos
pperacionss manliveram-se 80 mesmo nivel dooano
antenor. O raco de eficigncs  do secior regsiou F9%.,
conira B0% no sno sntanor

Mo Graticn B apraseniamos uma conjugacac do rmacn de
aficiannia de Mogambique comparativamenta & oulras
rEIES,
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Apasar de tar aumentado o raoe de ehodnoa a UCB
conbnuA ar g banco com menor cacio, 4279, contra
A%ty Ano Antanor A maons dos grande bancos
regjistan valor deste rdcio supenor ao anoantarion
[Grafica 1)
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